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短期回调或告一段落，步入盘整，  

但仍需关注政策面演变  
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钢材：复工进程下供需双增，但累库幅度小于往年，政策风险依存 

核心要点： 

供给：节后复工全国开工率环比小幅回升，但限产政策下处同比低位 

需求：五大材表需节后大幅回暖，但仍面临弱现实与强预期之间的博弈 

库存：五大材整体延续累库，但累库幅度小于往年 

利润：螺纹和热卷高炉利润走扩，华东电炉利润于盈亏线徘徊 

价差：螺纹、热卷主力基差先走强后走弱，螺纹和热卷5-10价差震荡 

综合看：上周黑色板块受政策面影响面临不同程度回落，成材亦有回调。目前产业层面，

供给低位、需求回暖、库存累库程度小于往年，钢价底部支撑较强。短期回调或告一段

落，步入震荡，但政策风险依存。此外，冬奥过后，目前高利润下，钢企增产意愿较强，

提防回落。 

风险点：需求不如预期回暖（空）、冬奥后增产（空）、政策调控（空） 



铁矿：产业弱势，同时政策面影响权重较大，建议观望 

核心要点： 

       本周最新一期澳巴海外发运环比减少95.9万吨，其中澳洲环比减少161万吨，巴西环比

增加65.1万吨，到港量增加268.9万吨，疏港量环比增加7.48万吨。需求端，日均铁水产量延

续环比下滑1.5%至203.01万吨。铁矿港口库存持续高位，共计16034.05万吨，延续环比小幅

累库144.11万吨。 

上周铁矿主力期价延续弱势运行。目前政策端影响权重较大，短期预计步入震荡，建议

观望。 

风险点：政策调控 



钢材 



价格：螺纹多地现货价格小幅下调 
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价格：热卷现货价格微降 
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价格：盘螺、中板、高线、冷轧下调 
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价格：废钢、水泥价格基本维稳 

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

元/吨

废钢价格

2017 2018 2019 2020 2021 2022

70

90

110

130

150

170

190

210

230

点

水泥价格指数:全国

2017 2018 2019 2020 2021 2022

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

元/吨

市场价(不含税):废钢:6-8mm:张家港

2017 2018 2019 2020 2021 2022

80

100

120

140

160

180

200

220

240

点

水泥价格指数:华东

2017 2018 2019 2020 2021 2022

数据来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 



价格：螺纹和热卷主力合约偏弱震荡 
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供给：全国钢厂开工率环比回升 
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供给：五大材产量环比增加，螺卷双增 
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需求：节后五大材表观需求量环比回升，螺卷双增 
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需求：房地产维持负增速，商品房成交面积周环比回升 
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库存：五大材整体累库，但处同期中性偏低位置 
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利润：高炉即期利润回升，华东电炉利润于盈亏线附近 
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基差：螺纹、热卷主力基差走扩后收敛 
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月差：螺纹热卷价差震荡 
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铁矿 



价格：内外铁矿绝对价格回调 
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价格：铁矿主力期价偏弱运行 
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供给：巴西铁矿发货量增加，澳洲铁矿发货量减少，整体发运降低 
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港口：到港量增加，疏港量恢复，港口铁矿延续累库 
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需求：矿山开工率环比降低，247家日均铁水产量下滑 
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库存：港口库存高位，厂内库存绝对值小幅降低、库消比走高 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

进口矿库存&日耗
总库存:进口矿烧结粉矿 总日耗:进口矿烧结粉矿

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

16/6/29 17/6/29 18/6/29 19/6/29 20/6/29 21/6/29

库存消费比:进口矿烧结粉矿

库存消费比:进口矿烧结粉矿

5000

6000

7000

8000

9000

10000

铁矿石：进口：库存：45个港口（周）
贸易矿：进口：库存合计：45个港口（周）

铁矿：进口：库存合计：45个港口（周） -贸易矿：进口：

库存合计：45个港口（周）

数据来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 



基差：铁矿主力基差震荡 
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月差&螺矿比：铁矿价差收敛、螺矿比走强 
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